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В статье представлены уровни экономического анализа коэффи-
циентов, характеризующих деятельность предприятия, выделены 
особенности исследования на каждом уровне. На базе данных уров-
ней предложена принципиальная последовательность аналитиче-
ской интерпретации данных финансовой отчетности в аспекте 
времени, к которому относятся аналитические оценки.
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The article presents the levels of economic analysis of coefficients 
that characterize the activity of the enterprise, highlights the features 
of research at each level. On the basis of these levels, a fundamental 
sequence of analytical interpretation of financial reporting data in the 
aspect of time, which includes analytical estimates, is proposed.
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Экономический анализ должен быть подчинен определенной 
цели, которая будет задавать область и методы аналитического ис-
следования. По нашему мнению, исследование информации в от-
четах должен производиться на основе понимания и назначения 
менеджмента, который, первоначально, создается для обеспечения 
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задач микро управления – на уровне предприятия (а в отраслевом 
анализе и анализе макроэкономики – для задач управления отрас-
лями, отдельными территориями и экономикой мира в целом).

Оценка всех коэффициентов должна включать три уровня:
–	 уровень внутри предприятия (для отдельной управляемой орга-

низации). На этом уровне производится сравнение показателей за 
разные периоды, а также сравнение с плановыми показателями 
и с эталонными показателями организации (планом-идеалом),

–	 уровень взаимодействия между отдельными предприятиями (для 
отдельного города, определенной области, государства). Широта 
сравнения при этом зависит от территориального и товарного 
направлений работы изучаемого хозяйствующего субъекта. На 
этом уровне производятся сопоставления одноименных показа-
телей между фирмами, исследуемая организация сравнивается 
со среднеотраслевыми и средними территориальными показа-
телями, с организацией-эталоном, а также с наиболее важными 
конкурентами (организациями, с которыми исследуемое пред-
приятие участвует в явном рыночном соперничестве),

–	 уровень взаимодействия между государствами (если предпри-
ятие – объект изучения работает или предполагает работу на 
территории или в юрисдикции различных государств).

Анализ коэффициентов как формализованную процедуру можно 
осуществлять по системе итераций, сформированной на основе ре-
комендаций ряда экономических изданий (например, [1, 2, 3] и др.):

–	 анализ процентов (долей) и индексов (отношений) по данным 
финансовой отчетности,

–	 исследование коэффициентов, характеризующих финансовое 
положение и финансовые результаты предприятия,

–	 прогнозирование характеристик финансового положения и фи-
нансовых результатов на основе аналитических коэффициентов,

–	 управленческий анализ специфических коэффициентов, при-
вязанных к целям и внутрифирменной системе управления 
определенного хозяйствующего субъекта.

Принципиальным аспектом данной последовательности анализа 
является направленность исследований на прогнозирование возмож-
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ностей фирмы, которые сложились под влиянием прошлых операций 
и событий, но которые могут быть использованы в будущем. Это на-
правление анализа можно сокращенно именовать «прошлое-настоящее-
будущее» – таблица 1. Определяющим базисом данной схемы является 
ценность во времени отчетной информации. Они имеет потенциал за 
счет оценивания одних и тех же показателей и расчетов и в контексте 
прошлых событий, и в контексте определения текущего положения 
предприятия, и как допущений для управления в будущих периодах.

Таблица 1.
Обобщенная последовательность интерпретации данных                                         

анализа финансовой отчетности в контексте времени
Принципи-
альные ха-

рактеристи-
ки анализа

Прошлое/
Историче-

ский аспект

Настоящее/
Оперативный аспект

Будущее/ 
Перспективный аспект

Временной 
аспект

До отчетной 
даты

Отчетная дата
Временной период 
между отчетной датой 
и датой подготовки 
финансовой отчетно-
сти (если проводился 
аудит – то датой вы-
дачи аудиторского за-
ключения)

После даты подготовки 
финансовой отчетности 
(если проводился аудит – 
то даты выдачи аудитор-
ского заключения) – ана-
лиз прогнозных данных 
за обозримое будущее

Выражение 
финансовых 
измерите-
лей

Динамика по-
казателей по 
сравнению 
с прошлыми 
отчетными 
периодами

Достигнутые на от-
четную дату значения 
показателей (конечные 
остатки по балансу, 
финансовые результаты 
за период)

Прогноз изменения значе-
ний финансовых учетных 
показателей (отражающих 
оборот ресурсов) на базе 
текущих значений и пред-
положений о будущем из-
менении условий работы. 
Прогноз дается посред-
ством изучения бизнес-
рисков и формирования 
планов менеджмента

Методоло-
гия финан-
сового оце-
нивания

Фактические 
прошлые 
внутрен-
ние данные 
(историче-
ская оценка)

Фактические текущие 
внешние данные (теку-
щая оценка: возмещае-
мая, рыночная, дискон-
тированная, справед-
ливая)

Предполагаемые сме-
шанные (внутренние и 
внешние) данные (плано-
вая оценка на основании 
допущений о будущих 
количественных и каче-
ственных изменениях)
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В таблице 1 акцент сделан на внутрифирменном анализе. Ана-
лиз при сопоставлениях между предприятиями и между странами 
может осуществляться по подобным уровням и этапам (но с при-
менением данных о других компаниях). Практическое осущест-
вление внешних сопоставлений (особенно на этапе прогнозной 
оценки) может иметь для аналитика значительные ограничения 
из-за отсутствия доступа к необходимой для сравнения инфор-
мации других предприятий. Также предложенный подход может 
применяться в статистическом исследовании массивов показате-
лей ряда предприятий, изучаемых как один объект. Возможности 
сопоставлений между предприятиями для отдельных аналитиков 
значительно увеличатся при представлении на сайте Федеральной 
службы государственной статистики суммированных показателей 
всех групп статей бухгалтерской отчетности организаций в раз-
ных статистических срезах.
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